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Notizie mercati esteri [1]

Il PIL del Brasile e cresciuto dello 0,1% nel terzo trimestre del 2023

Il Prodotto Interno Lordo (PIL) del Brasile é cresciuto dello 0,1% nel terzo trimestre del 2023, rispetto ai tre mesi
immediatamente precedenti, ha riferito martedi (5) I'lstituto Brasiliano di Geografia e Statistica (IBGE).

L’economia brasiliana sta attraversando un processo di rallentamento, poiché il saldo arriva dopo che l'attivita
economica brasiliana € cresciuta dell'1% nel secondo trimestre. Rispetto allo stesso trimestre del 2022, il PIL
brasiliano € aumentato del 2%.

Si tratta del terzo risultato positivo consecutivo per l'indicatore su base trimestrale, poiché I''BGE ha rivisto i numeri
per il 4° trimestre 2022 portandoli in calo dello 0,1%.

Nella finestra annuale, I'aumento cumulato in quattro trimestri € del 3,1%. E, nei nove mesi del 2023, il guadagno &
stato del 3,2% rispetto allo stesso periodo dell'anno scorso.
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Variazione trimestrale del PIL brasiliano
In %, trimestre rispetto al trimestre immediatamente precedente
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Uno dei principali punti di rilievo della prima meta dell’anno, I'Agricoltura ha registrato in questo trimestre un calo
del 3,3% a causa dell’eliminazione del raccolto dalla base di confronto. Rispetto allo stesso trimestre dell’anno
scorso si e tuttavia accumulato un aumento dell’8,8%.

| Servizi, il settore pitl importante dell'economia brasiliana, sono aumentati nuovamente dello 0,6% nel trimestre.
L’incremento rispetto allo stesso periodo del 2022 e dell'1,8%.

In valori attuali, il PIL ammonta a 2.741 trilioni di R$. C'erano 2.387 trilioni di R$ provenienti dal valore aggiunto
(VA) ai prezzi base e altri 353,8 miliardi di R$ dalle imposte sui Prodotti al Netto dei Sussidi.

Principali punti salienti del PIL nel 3° trimestre:

Servizi: 0,6%

Industria: 0,6%

Agricoltura: -3,3%

Consumi delle famiglie: 1,1%
Consumi del governo: 0,5%
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e |Investimenti: -2,5%
e Esportazioni: 3%
¢ Importazioni: -2,1%

Revisione dei risultati

Nel terzo trimestre, I'|BGE effettua solitamente una revisione dei risultati precedenti del PIL del Paese. | numeri
per tutti i trimestri del 2022 sono stati rivisti, oltre ai primi due trimestri del 2023.

La revisione principale ha riguardato un calo minore dell’Agricoltura nel 2022. Il calo & passato dall'l,7% all'1,1%.
Il cambio di base modifica anche i risultati nel 2023, poiché cambia la base di confronto. Il settore & quindi passato
da una crescita del 18,8% al 22,9% nel primo trimestre e dal 17% al 20,9% nel secondo.

PIL brasiliano nei terzi trimestri
In %, trimestre contro trimestre immediatamente precedente
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Restano forti I'Agroalimentare e i Servizi

Il terzo trimestre del 2023 é segnato da un rallentamento piu netto dell’economia, che da due trimestri cresce
intorno all'1%. Il risultato piu eclatante € quello dell'Agricoltura, con un calo del 3,3%. Il risultato & influenzato
dall'uscita del raccolto di super soia del 1° semestre.

Ciononostante, il settore spinge al rialzo I'economia brasiliana quest’anno, tanto che si registra ancora un
aumento dell’8,8% rispetto allo stesso trimestre del 2022, sostenuto dalle colture di mais (19,5%), canna da
zucchero (13,1%), cotone (12,5%) e caffé (6,9%). Da inizio anno, I'agroalimentare & cresciuto del 18,1%, leader
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assoluto tra i settori.

Anche i Servizi hanno continuato la loro traiettoria di crescita, con un aumento dello 0,6% rispetto al trimestre
precedente.

IBGE sottolinea che sei delle sette attivita analizzate hanno registrato una crescita in questo trimestre. Gli
incrementi percentuali maggiori sono arrivati ??dalle attivita finanziarie, assicurative e servizi connessi (1,3%) e
immobiliari (1,3%). Da segnalare anche Informazione e comunicazione (1%). In crescita anche le altre attivita dei
servizi (0,5%), amministrazione, difesa, sanita pubblica e istruzione e previdenza sociale (0,4%) e commercio
(0,3%). In flessione é stato il settore dei trasporti, magazzinaggio e posta (-0,9%), attivita legata anche ai trasporti
dell’Agroalimentare.

Rispetto allo stesso periodo dell'anno scorso I'incremento € stato dell’1,8%. | punti salienti sono Intermediazione
finanziaria e assicurativa (7%) e Attivita immobiliari (3,6%). Il totale dei Servizi raggiunge il livello piu alto della serie
storica e I'8% sopra i livelli pre-pandemia.

L’Industria &€ aumentata dello 0,6% nel trimestre e dell'1% rispetto allo stesso trimestre dell'anno scorso. In
evidenza l'attivita di Elettricita e gas, acqua, fognature e gestione dei rifiuti, che & cresciuta del 3,6% nel periodo e
del 7,3% rispetto al terzo trimestre dello scorso anno.

D’altro canto, il settore Costruzioni € stato il culmine del calo, con un calo rispettivamente del 3,8% e del 4,5%.
Anche I'Industria Estrattiva sta andando bene quest’anno. L’'aumento nel trimestre ¢ stato dello 0,1%, ma del

7,2% rispetto al trimestre del 2022. Secondo IBGE, la performance ¢ stata trainata dalla crescita dell’estrazione di
petrolio e gas.
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Analisi del PIL - Prospettiva dell’offerta
In %, rispetto al trimestre precedente
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Calano gli investimenti, crescono i consumi delle famiglie

Dal punto di vista della domanda, si € registrato un calo significativo degli Investimenti, che sono diminuiti del 2,5%.
In un'intervista a g1, 'economista Juliana Trece, dell’Istituto brasiliano di economia della Fundagdo Getulio
Vargas (FGV lbre), indica che i tassi di interesse sono stati decisivi per il risultato.

L'aumento dei tassi, sommato all'incertezza sull'agenda economica del governo, ha frenato le decisioni di
investimento degli imprenditori e ha avuto un impatto sul settore. Rispetto allo stesso trimestre dello scorso anno il
calo & ancora piu marcato, pari al 6,8%.

L'IBGE evidenzia I'influenza del calo della produzione nazionale di beni d’'investimento, della diminuzione del
settore delle Costruzioni e della riduzione dell'importazione di beni d’investimento.

Mentre i consumi delle famiglie continuano a crescere, influenzati dalle politiche di trasferimento dei redditi (come
'adeguamento del programma Bolsa Familia e 'aumento reale del salario minimo), dal miglioramento del mercato
del lavoro e dal generale rallentamento dell'inflazione.

Nel trimestre i consumi delle famiglie sono aumentati dell'l,1%. Rispetto allo stesso trimestre del 2022, 'aumento
e stato del 3,3%. |l segmento si colloca inoltre ai livelli piu alti della serie storica IBGE e superiore del 5,8% ai livelli
pre-pandemia.
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Analisi del PIL - Prospettiva della domanda
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Fonte: http://tinyurl.com/ytzwcexs [2]
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