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Boom dei fondi svedesi: il patrimonio supera i 10.000 miliardi di
SEK. Cosa cambia per gli investitori italiani?

  
Il secondo trimestre del 2026 segna un record storico per l'industria del risparmio gestito in Svezia. Analisi dei dati
SCB e impatti su cambi, azionario e strategie di portafoglio per chi investe dall'Italia.

Il secondo trimestre del 2026 entra di diritto nella storia finanziaria della Svezia. Secondo gli ultimi dati pubblicati da
Statistics Sweden (SCB), la ricchezza complessiva gestita dai fondi di investimento svedesi ha infranto per la
prima volta la soglia psicologica dei 10.000 miliardi di corone svedesi (SEK), attestandosi a 10.018 miliardi di
SEK.

Si tratta di un balzo trimestrale di ben 1.133 miliardi di SEK (+12,8%), la crescita relativa più consistente registrata
dal secondo trimestre del 2009 e il più grande incremento assoluto mai rilevato in un singolo trimestre. A spingere
questa volata è stato anche un flusso netto positivo di oltre 100 miliardi di SEK, il livello più alto degli ultimi 12
anni.

Ma cosa significano questi numeri per gli investitori italiani che hanno esposizione sulla Svezia o valutano
opportunità nel mercato nordico? Analizziamo i punti chiave.

1. Azionario svedese in grande spolvero: sfondata quota 7.000 miliardi

A fare da traino principale è stato il comparto azionario (equity). I fondi svedesi hanno visto il valore dei loro titoli in
portafoglio crescere del 16,4% in un solo trimestre (+999 miliardi di SEK), portando la quota azionaria
complessiva a 7.084 miliardi di SEK. I soli fondi azionari hanno registrato una raccolta netta positiva di 11 miliardi
di SEK.

L'impatto per l'investitore italiano: Questo forte apprezzamento conferma il dinamismo del tessuto aziendale
svedese (large cap tecnologiche, industrial ed export-oriented). Per un portafoglio italiano, l'azionario svedese
continua a rappresentare un'eccellente leva di diversificazione geografica e settoriale all'interno dell'Europa,
beneficiando di un ecosistema di imprese solido e ad alto tasso di innovazione.
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2. Il fattore cambio: la Corona (SEK) si svaluta leggermente rispetto all'Euro

Un elemento cruciale da monitorare per gli investitori dell'Eurozona riguarda il cambio EUR/SEK. Nel corso del Q2
2026:

Il tasso di cambio medio EUR/SEK è salito a 10,88 (rispetto a 10,69 del Q1 2026).
Il cambio medio USD/SEK è passato a 9,36 (rispetto a 9,13 del Q1 2026).

Cosa significa per chi investe dall'Italia: Un indebolimento della SEK rispetto all'Euro comporta due effetti
contrapposti:

Per chi acquista oggi: L'acquisto di asset o azioni svedesi denominate in SEK risulta temporaneamente
più conveniente per chi converte da Euro.
Per chi ha già asset in portafoglio: L'effetto cambio può erodere in parte le plusvalenze realizzate in
valuta locale quando riconvertite in Euro. Tuttavia, la performance positiva dell'azionario svedese (+16,4%)
ha ampiamente compensato l'effetto svalutazione del cambio nel trimestre.

3. Liquidità e fondi attivi: stabilità e fiducia nel sistema

Il mercato si conferma estremamente liquido e maturo, con 858 fondi attivi rilevati da SCB a fine trimestre (+2
rispetto al trimestre precedente). La fiducia sia dei risparmiatori domestici che dei grandi investitori istituzionali
evidenzia come la Svezia rimanga uno dei poli di attrazione finanziaria più stabili in Europa.

Considerazioni per l'investitore italiano

1. Valutare la copertura valutaria (hedging): Data la volatilità del cambio EUR/SEK (attualmente a 10,88
medio), gli investitori con un profilo di rischio moderato potrebbero valutare strumenti o fondi con copertura
della valuta per isolare il rendimento degli asset sottostanti.

2. Focus sulla crescita a lungo termine: I flussi da record indicano che il mercato svedese è sostenuto da
una forte domanda strutturale. Per chi punta a lungo termine su aziende svedesi (o tramite fondi
d'investimento svedesi), l'attuale slancio del mercato azionario offre ottimi spunti di inserimento in
portafoglio.

3. Opportunità per aziende e Real Estate: Il boom della ricchezza finanziaria in Svezia crea un contesto
macroeconomico favorevole anche per gli italiani che investono in attività commerciali o nel settore
immobiliare svedese, grazie alla disponibilità di capitale sul mercato interno.

Fonte dati: Statistics Sweden (SCB) – Financial Market Statistics (24 agosto 2026).

(Contributo editoriale a cura della Camera di Commercio Italiana per la Svezia [2])
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