INVESTIMENTI DIRETTI ESTERI VERSO GLI USA (IDE)

Dati forniti dallo U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) in relazione al primo ed al secondo quadrimestre 2021.

Gli IDE in entrata negli Stati Uniti sono scesi a 164 miliardi di dollari nel 2020, un calo del 40%
rispetto al 2019, segnando I'afflusso piu basso in oltre un decennio. Secondo il World Investment
Report della Conferenza delle Nazioni Unite sul commercio e lo sviluppo (UNCTAD), i flussi di
investimenti dovrebbero aumentare a livello globale del 15% nel 2021 grazie a forti attivita di
fusione e acquisizione transfrontaliere e al sostegno agli investimenti pubblici su larga scala. Per
il terzo trimestre consecutivo, gli Stati Uniti hanno registrato flussi di IDE in entrata per oltre 70
miliardi di dollari. Se la tendenza attuale persiste, il 2021 potrebbe effettivamente essere un anno
forte per gli IDE in entrata verso gli Stati Uniti, in linea con la media annua di 272 miliardi di dollari
registrata nel decennio degli anni 2010.

Allo stesso tempo, segnali incoraggianti di ripresa possono vedersi nel settore dei mezzi di
trasporto o dei macchinari, dove i flussi di IDE sono in aumento dalla riapertura dell'economia
globale. Il settore dei mezzi di trasporto rimane una fonte forte e costante di afflusso di IDE con
investimentiin media di 3,5 miliardi di dollari negli ultimi quattro trimestri. D'altra parte, il settore
alimentare ha registrato una raccolta netta negativa nel secondo trimestre del 2021, il che
significa che il valore del disinvestimento da parte degli investitori esteri € stato superiore al
valore del capitale appena investito in questo settore.

Anche gli afflussi di IDE dai paesi europei di origine hanno seguito modelli diversi. Dopo due
trimestri caratterizzati da investimenti eccezionalmente elevati, i flussi di IDE dal Regno Unito
sono scesi da 34,6 miliardi di dollari nel primo trimestre del 2021 a 4,6 miliardi nel secondo
trimestre del 2021. Si osserva una piccola variazione per gli IDE svizzeri diretti negli Stati Uniti,
con un aumento da afflussi netti negativi a netti positivi negli ultimi trimestri. Nel frattempo, gli
IDE tedeschi hanno registrato un aumento sostanziale per il quarto trimestre consecutivo. Con
un afflusso di 23 miliardi di USD, il secondo trimestre del 2021 é stato il trimestre piu forte dal
2014.



Quarterly FDI in the United States (USD billions)
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J Nei dati appena pubblicati dell'U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), gli afflussi di IDE
per il primo trimestre del 2021 sono stati rivisti al rialzo, da 66,9 a 74 miliardi di dollari. Nel
frattempo, i dati preliminari per il secondo trimestre del 2021 riportano un afflusso di IDE di 73,8
miliardi di dollari, quasi identico al trimestre precedente. Questo & piu di tre volte I'afflusso
registrato un anno prima nello stesso periodo.

J Dopo uno storico calo del 40% nel 2020, il World Investment Report delllUNCTAD ha
stimato che gli afflussi di IDE verso i paesi sviluppati aumenteranno dal 10 al 15% nel 2021. Presi
insieme, gli afflussi di IDE negli Stati Uniti nel primo e secondo trimestre — 147,8 miliardi di dollari
—sono quasi pari agli afflussi di IDE totali per l'intero anno 2020 — 164,4 miliardi di USD.

J Se |'attuale tendenza continuera nei prossimi due trimestri del 2021, la ripresa degli IDE
in entrata potrebbe superare le aspettative ottimistiche dell'lUNCTAD. L'adozione globale della
vaccinazione e |'abolizione delle restrizioni di viaggio sono probabilmente i motori dell'aumento
dell'attivita per il resto del 2021. Tuttavia, & necessaria cautela a causa di diversi fattori che
potrebbero impedire la ripresa verso la fine dell'anno, come l'impennata dei prezzi dell'energia,
i ritardi nel commercio marittimo e la penuria di semiconduttori.



AFFLUSSI DI IDE NEGLI STATI UNITI PER SETTORE INDUSTRIALE CHIAVE

Il set di dati BEA appena pubblicato include un piccolo riaggiustamento per il primo trimestre del
2021. Mentre gli afflussi dei settori alimentare e dei macchinari rimangono invariati, i flussi di IDE
nel settore dei mezzi di trasporto sono stati rivisti al ribasso, da 3,8 miliardi di dollari a 3 miliardi
di dollari.

Guardando all'intero anno 2020, i dati mostrano che la pandemia mondiale di COVID-19 ha avuto
un impatto negativo su tutti i settori: cibo e macchinari hanno registrato un calo dei flussi di IDE
o solo un afflusso minimo durante tutto I'anno. Nel frattempo, le attrezzature di trasporto hanno
compensato una prima meta del 2020 relativamente debole con un flusso costantemente piu
elevato nella seconda meta dell'anno e la tendenza & proseguita nella prima meta del 2021.

| dati preliminari per il secondo trimestre del 2021 mostrano un afflusso di investimenti
leggermente negativo di meno 0,8 miliardi di dollari nel settore alimentare, in calo rispetto a un
afflusso di 2,7 miliardi di dollari nel primo trimestre del 2021.

D'altro canto, gli afflussi di IDE nei settori dei macchinari e dei mezzi di trasporto, sono entrambi

aumentati rispetto al primo trimestre del 2021. Con un totale di 4,5 miliardi di dollari di
investimenti nel secondo trimestre del 2021, il settore dei mezzi di trasporto ha avuto il suo
trimestre piu forte in oltre due anni.
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