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ANALISI SETTORIALE DELL'INDUSTRIA FARMACEUTICA

PRINCIPALI INDICATORI SETTORIALI

Secondo i dati dell'lstituto nazionale di statistica (DZS) relativi a giugno 2025, la produzione di prodotti
farmaceutici e preparati farmaceutici ha rappresentato il 6,34% della produzione industriale totale in
Croazia. | dati della stessa fonte indicano una diminuzione annua del volume della produzione di prodotti e
preparati farmaceutici nei primi sei mesi di quest’anno pari all’1% rispetto allo stesso periodo del 2024.

Nel gennaio 2025 é stato registrato un significativo aumento del volume della produzione industriale di
prodotti e preparati farmaceutici, pari al 22,8% rispetto allo stesso mese del 2024. Tuttavia, a marzo il volume
della produzione industriale di prodotti e preparati farmaceutici e stato inferiore di quasi il 30% rispetto a
marzo 2024. A giugno il volume della produzione di prodotti e preparati farmaceutici & aumentato dell’1%
su base annua. Rispetto alla media del 2024, secondo gli indici originari del volume della produzione
industriale, la produzione di prodotti e preparati farmaceutici a giugno e diminuita dell’1%.
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Foto 1 : Produzione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici (2021 = 100)
Fonte : Istituto nazionale di statistica (DZS)

@ ndici originari

B 'ndici destagionalizzati e corretti per gli effetti di calendario

3 indici di trend

2022 - gennaio, marzo, maggio, luglio, settembre, novembre
2023 - gennaio, marzo, maggio, luglio, settembre, dicembre
2024 - febbraio, aprile, giugno, agosto, ottobre, dicembre
2025 - febbraio, aprile, giugno
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Secondo i tassi mensili di variazione calcolati sulla base degli indici destagionalizzati e corretti per gli effetti
di calendario, nel giugno 2025 la produzione di prodotti farmaceutici e preparati farmaceutici € aumentata
del 3,1% rispetto al mese precedente. Oltre che a giugno, il volume della produzione nell’industria
farmaceutica € aumentato su base mensile anche a gennaio e ad aprile. Ad aprile, I'aumento del volume ha
raggiunto addirittura il 42,8% rispetto a marzo. D’altra parte, su base mensile, il volume della produzione di
prodotti e preparati farmaceutici ha registrato una diminuzione a febbraio (-19,2%), marzo (-24,1%) e maggio
(-10%). Nel giugno del 2025, le scorte di prodotti farmaceutici finiti presso i produttori hanno rappresentato
il 13,5% delle scorte totali di prodotti finiti presso i produttori. Rispetto allo stesso mese del 2024, esse sono
risultate superiori del 27,3%. In confronto a maggio 2025, le scorte di prodotti e preparati farmaceutici nel
giugno 2025 sono state inferiori del 2,4%. Le scorte di prodotti farmaceutici finiti nel giugno del 2025 sono
state superiori del 21,2% rispetto alla media del 2024. Secondo i dati provvisori del DZS, I'occupazione
nell’industria farmaceutica ha continuato a crescere nel 2025 rispetto alla media del 2024. Nel settore della
produzione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici, lo scorso anno risultavano occupati
in media 6.154 addetti. Rispetto al numero medio di occupati in questo settore nel 2023, il numero degli
occupati & aumentato del 3,2%. | dati relativi al luglio del 2025 indicano 6.239 persone occupate. Rispetto al
mese precedente, il numero degli occupati in questa industria & diminuito dello 0,3%, mentre su base annua
€ aumentato dello 0,9%. | dati sulla produttivita del lavoro nel dicembre 2024 indicano una diminuzione del
19,7% rispetto allo stesso mese del 2023. Nel 2024, ai dipendenti del settore della produzione di prodotti
farmaceutici e preparati farmaceutici & stata corrisposta una retribuzione lorda mensile media pari a 2.613
euro. Su base annua, la retribuzione lorda media dei dipendenti in questo settore & aumentata del 10,3%.
Nei primi sei mesi, la retribuzione lorda mensile media nell’industria farmaceutica & ammontata a 3.122
euro, il che rappresenta, rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, un aumento del 13,7%.
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Foto 2 : Scambi commerciali con I’estero, produzione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici
dal 2013 al 2024, in migliaia di euro.
Fonte : Istituto nazionale di statistica (DZS)
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Nel 2024 sono stati importati dall’estero prodotti e preparati farmaceutici per un valore di 2,0 miliardi di
euro. Si tratta di un aumento dell’11% rispetto al 2023. Per quanto riguarda I'esportazione di prodotti e
preparati farmaceutici, il loro valore nel 2024 ¢ stato pari a 1,3 miliardi di euro, con un aumento del 13,9%
su base annua. Nello scorso anno & dunque proseguita la tendenza all’laumento del valore sia delle
importazioni sia delle esportazioni di prodotti farmaceutici. |l valore delle importazioni di prodotti e preparati
farmaceutici continua tuttavia a superare significativamente quello delle esportazioni (foto 2). Il grado di
copertura delle importazioni con le esportazioni di prodotti farmaceutici nel 2024 & stato del 63,7%.

| dati provvisori del DZS relativi ai primi cinque mesi del 2025 indicano che, nel periodo in questione, sono
stati esportati leggermente meno prodotti e preparati farmaceutici rispetto allo stesso periodo del 2024.

In concreto, il valore delle esportazioni dei prodotti dell’industria farmaceutica nei primi cinque mesi del
2025 e stato paria 517,6 milioni di euro, con una diminuzione dello 0,4% su base annua. Nello stesso periodo
sono stati importati prodotti farmaceutici per un valore di 895,9 milioni di euro. Il valore delle importazioni
di prodotti e preparati farmaceutici nei primi cinque mesi del 2025, rispetto allo stesso periodo del 2024, &
aumentato del 4,2%. Nei primi cinque mesi del 2025, dunque, le importazioni di prodotti farmaceutici sono
in crescita e, per valore, superano le esportazioni, che nello stesso tempo registrano una diminuzione
rispetto all’anno precedente. Gliindici dei prezzi alla produzione sul mercato interno, su quello estero e sul
mercato complessivo nel luglio del 2025 indicano un aumento dei prezzi alla produzione dei prodotti e
preparati farmaceutici rispetto allo stesso mese del 2024. Nel mese in questione, i prezzi alla produzione dei
prodotti dell’industria farmaceutica sono aumentati leggermente di piu sul mercato estero. Rispetto a luglio
2024, i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici sul mercato estero, nello stesso mese del
2025, sono stati superiori del 3,4%. Nello stesso periodo, i prezzi alla produzione dei prodotti farmaceutici
sul mercato interno sono aumentati del 2,8%. Nel luglio 2025, i prezzi sul mercato complessivo sono
aumentati del 3,2% rispetto a quelli di luglio 2024. L'aumento dei prezzi dei prodotti dell’industria
farmaceutica nel luglio 2025 € ancora piu significativo se confrontato con i prezzi alla produzione di questo
settore nel 2021. | prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel luglio di quest’anno sono
stati superiori dell’8,3% rispetto al 2021. L’'indice dei prezzi alla produzione dei prodotti e preparati
farmaceutici sul mercato estero indica, nel luglio 2025, un aumento dei prezzi del 17,6% rispetto al 2021. |
prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel luglio 2025, sul mercato complessivo, sono
stati superiori dell’11,4% rispetto al 2021. Nel 2024 sono aumentati anche i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici rispetto al 2023, e precisamente del 2,4%. Nel luglio 2025, i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici sono aumentati su base annua del 4,9%. Rispetto a giugno 2025, i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici sono stati superiori dello 0,1%. L'aumento dei prezzi al consumo dei prodotti farmaceutici nel
luglio 2025, rispetto ai prezzi del 2015, ammonta al 14,9%.
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Secondo il rapporto dell’Agenzia per i medicinali e i dispositivi medici (HALMED), nel 2023 in Croazia sono
stati spesi complessivamente 1.554,6 milioni di euro per i medicinali. La quota maggiore del valore
complessivo del consumo di medicinali in quell’anno & stata rappresentata dai farmaci per il trattamento
delle malattie maligne e dagli immunomodulatori, per i quali & stato speso un importo di 588,1 milioni di
euro, pari al 38% del consumo  totale di medicinali  espresso  in  valore.

Foto 3 : Quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo complessivo di medicinali nella Repubblica di
Croazia nel 2023.
Fonte : Agenzia per i medicinali e i dispositivi medici (HALMED).

Quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo complessivo di
medicinali nella Repubblica di Croazia nel 2023.
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Seguono i farmaci che agiscono sull’apparato digerente e sul metabolismo, per i quali nel 2023 sono stati
spesi 155,2 milioni di euro, pari al 10% del consumo totale di medicinali nel 2023.

La quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo totale di medicinali nella Repubblica di Croazia nel
2023 e presentata nella foto 3. | dati di HALMED sul consumo dei medicinali nel 2024 non sono al momento
disponibili. Tuttavia, dal rapporto sulla gestione dell’Istituto croato per I'assicurazione sanitaria (HZZO) si puo
concludere che il valore del consumo di medicinali in Croazia € aumentato nel 2024.
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Infatti, 'HZZO ha riferito che nel 2024, per i medicinali prescritti e dispensati nelle farmacie a carico dei fondi
dell’assicurazione sanitaria obbligatoria, sono stati impiegati il 10% di fondi in piu rispetto al 2023. In
concreto, si tratta di un importo pari a 737,5 milioni di euro.

Cio e certamente collegato all’'aumento dei prezzi dei medicinali, ma anche all’'aumento del numero di ricette
emesse. Nel 2024, secondo il rapporto sulla gestione dell’HZZO, esse sono state superiori del 3,7% rispetto
al 2023. L'HZZO ha inoltre pagato nel 2024 per i medicinali particolarmente costosi un totale di 406,4 milioni
di euro, ossia il 5,9% in piu rispetto al 2023.

INDUSTRIA FARMACEUTICA NELL'EUROPA

Nel corso dell’anno scorso € proseguita la tendenza all’'aumento del volume della produzione di prodotti e
preparati farmaceutici a livello dei 27 Paesi membri dell’Unione europea. Rispetto al volume di produzione
del 2021, la produzione di prodotti e preparati farmaceutici nel 2024 € aumentata del 31,7%. | dati di Eurostat
mostrano che, nel periodo indicato, il volume della produzione di prodotti farmaceutici di base a livello
dell’lUE € aumentato addirittura del 95,1%. Il volume della produzione di preparati farmaceutici nell’UE nel
2024 é stato superiore del 21,6% rispetto a quello del 2021. |l fatturato complessivo nella produzione di
prodotti e preparati farmaceutici a livello dell’lUE € aumentato, nel 2024, del 38,9% rispetto al 2021. |
fatturato sul mercato interno in questo settore, nell’lUE, nel 2024 é stato superiore del 38,8% rispetto al
2021. A livello dell’Unione europea, nel 2024 & aumentato anche il fatturato sul mercato estero nella
produzione di prodotti e preparati farmaceutici, e precisamente del 45,7% rispetto all’anno base 2021.
Nell’industria farmaceutica a livello dell’UE, nel 2024 & proseguita la tendenza all’'aumento dei prezzi alla
produzione. Sul mercato complessivo, i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel 2024
sono stati superiori del 6,2% rispetto al 2021. | prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici
sul mercato interno dell’Unione europea, nel 2024, sono stati superiori dell’8,3% rispetto al 2021. Per quanto
riguarda i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici sul mercato estero, nel 2024 essi sono
stati superiori del 5,3% rispetto all’anno base 2021. Nell’'Unione europea, nel 2024 ¢ proseguita la tendenza
alllaumento del numero di occupati nel settore della produzione di prodotti e preparati farmaceutici.
Rispetto al 2023, in questo settore nell’UE risultava occupato il 3,4% di lavoratori in piu. In confronto al
numero di occupati in questo settore nel 2021, nel 2024 si e registrato un aumento del 12,2%. Nello stesso
tempo sono aumentate anche le retribuzioni lorde dei dipendenti nella produzione di prodotti e preparati
farmaceutici nell’lUE. In concreto, nel 2024 esse sono aumentate del 6,8% su base annua e addirittura del
25,5% rispetto al 2021. Nel 2024 & aumentato anche il numero di ore lavorate dai dipendenti nella
produzione di prodotti e preparati farmaceutici. A livello dell’Unione europea, essi hanno lavorato il 3,2% in
piu rispetto al 2023. In confronto al numero di ore lavorate per dipendente nel 2021, 'aumento nel 2024 &
stato dell’11,9%. La Federazione europea delle industrie e associazioni farmaceutiche (EFPIA) ha pubblicato
nel 2025 i dati sull’industria farmaceutica in Europa (che comprende i Paesi dell’UE, la Norvegia, la Svizzera,
il Regno Unito, la Serbia, la Turchia e la Russia) relativi al 2023 e le stime per il 2024. Nella tabella 1 sono
presentati alcuni indicatori settoriali selezionati.
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L'EFPIA stima che il volume della produzione dei prodotti dell’industria farmaceutica in Europa, nel 2024, sia
aumentato dell’8,5% rispetto al 2023, raggiungendo i 440 miliardi di euro.

Stima inoltre che il valore del mercato farmaceutico ai prezzi di fabbrica nel 2024 sia stato pari a 274,5
miliardi di euro, ossia che su base annua sia aumentato del 7,5%. In Europa, nel 2024, i pagamenti per i
medicinali da parte del sistema sanitario nazionale nell’lambito dell’assistenza ambulatoriale sono stati
superiori del 7,1% rispetto al 2023. Il loro valore & stimato in 185 miliardi di euro. Le stime dell’EFPIA anche
per altri indicatori settoriali dell’'andamento dell'industria farmaceutica in Europa indicano aumenti rispetto
al 2023. Si stima cosi che, nel 2024, I'esportazione di prodotti e preparati farmaceutici sia aumentata del
6,6% e I'importazione del 3,6% rispetto al 2023. |l valore delle esportazioni di prodotti farmaceutici nel 2024
e stato pari a 705 miliardi di euro. Nello stesso periodo sono stati importati prodotti farmaceutici per un
valore di 485 miliardi di euro. Il valore dei prodotti esportati dell’industria farmaceutica in Europa, sia nel
2023 sia nel 2024, e superiore al valore delle importazioni, ossia la bilancia commerciale & positiva. Si stima
che I'avanzo commerciale a livello europeo nel 2024 sia aumentato del 13,7% su base annua.

Indice
2023 2024 2024./2023.

Produzione (in milioni di euro) 405.701  440.000 108,5
Esportazioni (in milioni di euro)* 661.559  705.000 106,6
Importazioni (in milioni di euro)* 468.032  485.000 103,6
Bilancia commerciale con Uestero (in milioni di euro) 193.527  220.000 113,7
Spese per ricerca e sviluppo (in milioni di euro) 52.373 55.000 105
Numero di occupati 940.555 950.000 101
Occupati nella ricerca e sviluppo 123.535 130.000 105,2
Valore totale del mercato farmaceutico ai prezzi di fabbrica (in milioni di

euro) 274.545  295.000 107,5
Pagamenti per i medicinali a carico del sistema sanitario nazionale

(assistenza ambulatoriale) (in milioni di euro) 172.689 185.000 107,1

Tabella 1 : Indicatori selezionati dell’industria farmaceutica in Europa nel 2023 e nel 2024

Nota: * | dati su importazioni ed esportazioni includono gli scambi intra-UE dei paesi UE-27. ** | dati per il 2024
sono stimati.

Fonte : EFPIA (2025)

Si stima che nel 2024 in questo settore in Europa abbiano lavorato 950.000 addetti, di cui 130.000 nella
ricerca e sviluppo. Il numero degli occupati, su base annua, e stato superiore dell’1%. Per quanto riguarda il
numero degli addetti nella ricerca e sviluppo, il suo aumento & stimato al 5,2%. L'ammontare degli
investimenti dell’industria farmaceutica in ricerca e sviluppo in Europa nel 2023 ha raggiunto 52,5 miliardi di
euro. Si prevede che tale importo sia aumentato del 5% nel 2024, ossia che la spesa complessiva per ricerca
e sviluppo dell’industria farmaceutica in Europa abbia raggiunto 55 miliardi di euro.
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Per quanto riguarda gli investimenti in ricerca e sviluppo dell’industria farmaceutica nel 2023, il Paese leader
e stato il Regno Unito, dove gli investimenti in ricerca e sviluppo in quell’anno sono ammontati a 10,2 miliardi
di euro. Secondo i dati della Commissione europea riportati nella tabella 2, la principale impresa europea
dell’industria farmaceutica per investimentiin ricerca e sviluppo nel 2023 é stata Sanofi. Grazie a un aumento
degli investimenti in ricerca e sviluppo di un modesto 0,3% rispetto al 2022, questa impresa ha mantenuto il
primo posto. Nel 2023 Sanofi ha investito complessivamente 6.728,0 milioni di euro in attivita di ricerca e
sviluppo. Lintensita degli investimenti in ricerca e sviluppo (rapporto tra investimenti in ricerca e sviluppo e
vendite nette) e stata pari al 15,6%, lo stesso valore del 2022. Al secondo posto della classifica delle principali
aziende farmaceutiche per investimenti in ricerca e sviluppo nel 2023 si trova Boehringer Sohn, i cui
investimenti in ricerca e sviluppo sono ammontati a 5.766,0 milioni di euro e sono aumentati del 14,2%
rispetto al 2022. Segue Bayer, che nel 2023 ha investito 5.461,0 milioni di euro in ricerca e sviluppo. Su base
annua, gli investimenti in ricerca e sviluppo di questa azienda sono diminuiti del 17,6%, che rappresenta
anche la maggiore riduzione annua degli investimenti in ricerca e sviluppo tra le dieci principali imprese di
guesto settore in Europa nel 2023. Insieme a Merck DE, € I'unica azienda farmaceutica tra le dieci principali
per investimenti in R&S che nel 2023 ha investito in questa attivita meno che nel 2022. Nel 2023, il maggiore
aumento degli investimenti in ricerca e sviluppo in questo settore in Europa & stato registrato da Jazz
Pharmaceuticals e Genmab, che hanno aumentato i propri investimenti in ricerca e sviluppo su base annua
rispettivamente del 46,5% e del 46,2%. Nel 2023 Jazz Pharmaceuticals ha investito in ricerca e sviluppo 773,8
milioni di euro, pari al 22,2% delle vendite nette della societa. L'investimento in ricerca e sviluppo di Genmab
nello stesso anno € ammontato a 858,3 milioni di euro, ossia al 38,8% delle vendite nette. Nel 2023, la
maggiore intensita degli investimenti in ricerca e sviluppo tra le dieci principali imprese farmaceutiche
europee é stata registrata da BioNTech. In quell’anno, BioNTech ha destinato alla ricerca e sviluppo il 46,6%

delle proprie vendite nette. Si tratta di un importo pari a 1.779,6 milioni di euro, aumentato del 29,7%
rispetto al 2022.

Spese per R&S (in milioni di euro) Variazione su base annua Intensita (%)
Sanofi 6.728,00 0,3 15,6
Boehringer Sohn 5.766,00 14,2 22,5
Bayer 5.461,00 -17,6 11,5
Novo Nordisk 3.941,20 35 12,6
Merck DE 2.438,00 -0,4 11,6
BioNTech 1.779,60 29,7 46,6
ucB 1.543,00 2 31,7
Servier 866 11 16,3
Genmab 858,3 46,2 38,8
Jazz Pharmaceuticals 773,8 46,5 22,2

Tabella 2 : Le dieci principali aziende farmaceutiche in Europa per investimenti in ricerca e sviluppo nel 2023
Fonte : Commissione europea (2024.)
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| MAGGIORI PRODUTTORI MONDIALI

Il farmaco piu venduto al mondo nel 2024 e ancora Keytruda, un medicinale per il trattamento delle malattie
oncologiche, prodotto da Merck. Le vendite complessive di questo farmaco nello scorso anno hanno
raggiunto 29,5 miliardi di USD e, rispetto al 2023, sono aumentate del 17,9%. Il vaccino Comirnaty,
nettamente il farmaco leader per valore delle vendite complessive durante il periodo della pandemia e uno
dei farmaci leader per vendite nei primi anni successivi alla pandemia, lo scorso anno ha registrato una
diminuzione del valore delle vendite complessive di quasi il 50% rispetto al 2023. Tuttavia, esso rimane uno
dei venti farmaci piu venduti al mondo nel 2024, con un valore complessivo delle vendite pari a 7,8 miliardi
di USD. Peraltro, Pfizer, che produce anche il vaccino Comirnaty, lo scorso anno ha registrato un eccezionale
aumento delle vendite del proprio farmaco antivirale Paxlovid per il trattamento delle malattie infettive, pari
al 346,9%. Le vendite complessive di questo farmaco hanno generato per Pfizer, nello scorso anno, 5,7
miliardi di USD. Come era stato annunciato negli anni precedenti, nel 2024 si & registrato un aumento delle
vendite dei farmaci per il trattamento delle malattie metaboliche, utilizzati per la cura del diabete e per la
perdita di peso. Il piu venduto tra questi € Ozempic, terzo farmaco piu venduto al mondo nel 2024. Novo
Nordisk ha realizzato dalla sua vendita un fatturato pari a 17,5 miliardi di USD, ossia il 25,8% in piu rispetto
al 2023. Il maggiore aumento delle vendite in questo gruppo di farmaci, pari addirittura al 123,5%, & stato
registrato da Mounjaro della societa Eli Lilly. Il valore delle sue vendite nel 2024 é stato di 11,5 miliardi di
USD. Wegovy, anch’esso un farmaco GLP-1, nel 2024 ha registrato vendite per un valore di 8,4 miliardi di
USD. Rispetto all’anno precedente, le sue vendite sono aumentate dell’85,7%. Secondo le stime riportate
nel rapporto Evaluate World Preview 2025 (2025), entro il 2030 i farmaci GLP-1 (peptide-1 simile al
glucagone) diventeranno la principale categoria di farmaci al mondo per vendite, e i primi cinque farmaci per
valore di vendita apparterranno proprio a questa categoria. Si stima inoltre che a dominare saranno i farmaci
prodotti da Eli Lilly. Si prevede che le vendite del loro farmaco Mounjaro raggiungeranno nel 2030 i 36,2
miliardi di USD, mentre le vendite del farmaco Zepbound raggiungeranno i 25,5 miliardi di dollari. A causa
della lenta risposta alla domanda del mercato, Novo Nordisk ha perso i vantaggi di cui disponeva essendo
entrata per prima in questo mercato. Pertanto, EvaluatePharma stima che le vendite del suo Ozempic nel
2030 ammonteranno a 24,4 miliardi di USD, mentre le vendite di Wegovy raggiungeranno 18,1 miliardi di
dollari. A cio pud certamente contribuire anche I'annuncio dell’Organizzazione mondiale della sanita,
secondo cui i farmaci GLP-1 saranno raccomandati per il trattamento dell’obesita negli adulti (Hina, 2025).
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Foto 4 : | venti medicinali piu venduti al mondo nel 2024 e i rispettivi produttori, in miliardi di USD

Fonte : Drug Discovery and Development (2025).

| venti medicinali piu venduti al mondo nel 2024 e i
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Un calo significativo delle vendite nel 2024 é stato registrato da Humira, il che & conseguenza della scadenza

della protezione brevettuale e della comparsa di farmaci biosimilari. Questo € ancora uno dei 20 farmaci piu

venduti al mondo. Il valore complessivo delle sue vendite nel 2024 é stato di 9 miliardi di USD, ma su base

annua esso € diminuito del 37,6 per cento. AbbVie compensa questa diminuzione delle vendite con

I'aumento delle vendite del suo farmaco Skyrizi, che sono aumentate del 50 per cento e hanno raggiunto

11,7 miliardi di USD, il che ha collocato questo farmaco al settimo posto tra i farmaci piu venduti al mondo

nel 2024. Per quanto riguarda le principali aziende mondiali per vendite di farmaci su prescrizione nel 2024,

il primo posto e ancora detenuto da Johnson & Johnson, il cui ricavo dalla vendita di farmaci su prescrizione
ammontava a 55,8 miliardi di USD (tabella 3). Al secondo posto si trova la compagnia AbbVie, che dalla
vendita di farmaci su prescrizione nel 2024 ha realizzato un ricavo pari a 54,5 miliardi di USD. | farmaci su

prescrizione piu venduti di questa compagnia sono i gia citati Skyrizi e Humira, seguiti da Rinvoq.
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Tabella 3 : Le dieci principali aziende nel mercato dei farmaci con prescrizione per vendite e i loro
investimenti in ricerca e sviluppo nel 2024, in miliardi di USD
Fonte : EvaluatePharma (2025) secondo Christel (2025).

Investimento  Ricerca e sviluppo come % dei ricavi derivanti dalla

Vendite inR&S vendita di farmaci con prescrizione
Johnson & Johnson 55,745 17,034 30,6
AbbVie 54,484 8,056 14,8
Merck & Co. 54,314 17,865 32,9
Roche 52,475 14,818 28,2
Pfizer 51,953 10,822 20,8
AstraZeneca 50,946 12,211 24
Novartis 50,191 9,302 18,5
Birstol Myers Squibb 47,821 9,782 20,5
Sanofi 44,243 8 18,1
Novo Nordisk 42,122 6,971 16,5

Merck & Co. ha realizzato una parte significativa dei 54,3 miliardi di USD di ricavi totali dalla vendita di
farmaci su prescrizione nel 2024 dalla vendita del farmaco oncologico Keytruda. In particolare, questo
farmaco ha generato il 54,3 per cento dei ricavi totali dalla vendita di farmaci su prescrizione di questa
compagnia nel 2024. Il farmaco é protetto da brevetto fino al 2028, e altre compagnie stanno lavorando allo
sviluppo di farmaci biosimilari la cui comparsa sul mercato, dopo la scadenza della protezione brevettuale,
portera a una diminuzione delle vendite di Keytruda. Di fronte a cio, Merck & Co. investe intensamente in
attivita di ricerca e sviluppo. Nel 2024 ha cosi investito un importo di 17,9 miliardi di USD, ossia il 32,9 per
cento del ricavo totale dalla vendita di farmaci su prescrizione. Questa compagnia & stata la prima tra le dieci
principali per importo investito in ricerca e sviluppo, nonché per la sua intensita, nel 2024. Investendo
importi elevati e sforzi nella ricerca e sviluppo, anche Johnson & Johnson cerca di mantenere il primo posto
nella lista delle principali compagnie mondiali. Nel 2024 questa compagnia ha investito in ricerca e sviluppo
il 30,6 per cento dei suoi ricavi complessivi dalla vendita di farmaci su prescrizione, il che I’ha collocata al
secondo posto secondo questo indicatore.
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LE PRINCIPALI SOCIETA COMMERCIALI IN CROAZIA

Misurato in base ai ricavi complessivi realizzati nel 2024, le dieci aziende leader nella produzione di prodotti
e preparati farmaceutici sono Pliva Hrvatska d.o.o., JGL d.d., Belupo d.d., Hospira Zagreb d.o.0., Genera d.d.,
Pharmas d.o.o., Krka-Farma d.o.o0., Fidifarm d.o.o., TAPI Croatia Industries d.o.o0. e Yasenka d.o.o. Insieme,
gueste dieci societa commerciali nel 2024 hanno registrato ricavi complessivi pari a 1.437,91 milioni di euro
(tabella 4). La parte maggiore di tale importo si riferisce ai ricavi complessivi che nel 2024 ha realizzato Pliva
Hrvatska. Infatti, il 62,3 per cento dei ricavi complessivi a livello delle dieci principali aziende farmaceutiche
e stato generato da Pliva Hrvatska. Si tratta concretamente dell'importo di 896,3 milioni di euro di ricavi
complessivi nel 2024 (tabella 5). La seconda societa commerciale per entita dei ricavi complessivi € JGL, i cui
ricavi complessivi nel 2024 ammontavano a 162,0 milioni di euro. La segue Belupo con ricavi complessivi pari
a 130,9 milioni di euro. | ricavi complessivi dei dieci leader nel settore farmaceutico, su base annua, sono
aumentati del 18,2 per cento. La maggior parte delle societa commerciali dell’elenco delle dieci aziende
leader del settore nel 2024 ha registrato un aumento dei ricavi complessivi rispetto al 2023. || maggiore
aumento dei ricavi complessivi su base annua é stato realizzato da Yasenka. | ricavi complessivi di questa
societd commerciale nel 2024 sono aumentati del 23,2 per cento rispetto al 2023. E cresciuto in modo
significativo anche il ricavo complessivo di Pliva, e precisamente del 22,8 per cento su base annua. Ricavi
complessivi inferiori rispetto all’anno precedente nel 2024 hanno avuto Hospira (-13,2 per cento) e Krka-
Farma (-0,3 per cento). TAPI Croatia Industries, la societa commerciale alla quale Pliva ha scorporato la
produzione di sostanze farmaceutiche attive, e stata fondata nel 2024 e pertanto non viene indicata la
variazione dei ricavi complessivi su base annua.

2023. 2024. Indice 2024./2023.
Ricavi totali (in milioni di euro) 1.216,10 1.437,90 118,2
Utile lordo (in milioni di euro) 172,8 223,5 129,3
Numero di dipendenti 5.656 6.133 108,4
Produttivita del lavoro (in euro) 215.002,89 234.454,12 109,1
Margine lordo (in %) 14,21 15,55 109,4
Indice di liquidita corrente 2,34 3,69 157,6
Indice di indebitamento 0,46 0,34 74,9
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Tabella 4 : Indicatori di performance delle dieci principali societa nel settore farmaceutico in Croazia nel 2023 e
nel 2024

Nota: Indice di indebitamento = passivita totali/attivita totali; indice di liquidita corrente = attivita
correnti/passivita correnti; margine lordo = utile lordo/ricavi totali * 100; produttivita del lavoro = ricavi
totali/numero di dipendenti.

Fonte: Fina InfoBiz ed elaborazione dell’autrice sulla base dei dati Fina.

Nel 2024 nove delle dieci principali societa commerciali del settore hanno chiuso con un risultato finanziario
positivo. Con una perdita ha chiuso I'anno solo TAPI Croatia Industries. La perdita di questa societa
commerciale ammontava a 694.296 euro. L'utile lordo complessivo a livello delle dieci principali societa
commerciali del settore nel 2024 e stato pari a 223,5 milioni di euro. Rispetto all’anno precedente, 'utile
lordo realizzato dalle suddette dieci aziende € aumentato del 29,3 per cento. Il maggiore utile lordo nel 2024
e stato realizzato da Pliva Hrvatska. Esso ammontava a 138,6 milioni di euro e su base annua & aumentato
del 39,3 per cento. L'aumento maggiore dell’utile lordo & stato registrato dall’azienda Pharmas. L'utile ante
tassazione realizzato da questa azienda e stato del 52,2 per cento superiore rispetto all’anno precedente.
Un utile lordo inferiore rispetto al 2023 lo hanno avuto Hospira Zagreb (3,9 per cento), Genera (40,2 per
cento), Krka-Farma (6,5 per cento) e Yasenka (23,2 per cento). Nel 2024 nelle dieci aziende leader del settore
erano complessivamente impiegati 6.133 dipendenti, il che € I'8,4 per cento in piu rispetto al 2023. |l maggior
numero di dipendenti lo aveva Pliva Hrvatska, nella quale nel 2024 hanno lavorato 2.926 dipendenti, il 2 per
cento in pil rispetto al 2023. Il maggiore aumento annuo del numero di dipendenti lo ha registrato la societa
commerciale Yasenka, nella quale nel 2024 vi era il 20,8 per cento di dipendenti in piu. Dall’altra parte, il
numero di dipendenti nel 2024 & diminuito in Krka-Farma (15,4 per cento), Fidifarm (11,6 per cento), Hospira
(0,2 per cento) e Genera (0,6 per cento). Come conseguenza del significativo aumento dei ricavi, con un
aumento del numero di dipendenti nel 2024, la produttivita del lavoro a livello delle dieci aziende leader del
settore & cresciuta del 9,1 per cento. La maggiore produttivita del lavoro nel 2024 I’ha avuta Fidifarm. Essa
ammontava a 484.827,84 euro. Nel 2024 Fidifarm, con 38 dipendenti, ha realizzato ricavi complessivi pari a
18,4 milioni di euro. Il secondo per produttivita del lavoro & Pharma$ con 316.642,13 euro, seguito da Pliva,
nella quale la produttivita del lavoro nel 2024 era pari a 306.326,94 euro. La minore produttivita del lavoro
lo scorso anno |'ha avuta TAPI Croatia Industries, e ammontava a 45.378,99 euro. Lo scorso anno questa
societa commerciale impiegava 353 dipendenti, e i suoi ricavi complessivi ammontavano a 16,0 milioni di
euro. Per quanto riguarda il margine lordo, per le dieci principali societa commerciali del settore nel 2024
esso ammontava al 15,6 per cento. Su base annua, il margine lordo delle dieci principali € aumentato del 9,4
per cento. Il margine lordo piu elevato nel 2024 lo hanno avuto Hospira (25,5 per cento) e Belupo (25,2 per
cento). TAPI Croatia Industries nel 2024 ha avuto un margine lordo negativo, considerato che ha operato in
perdita.
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Tabella 5 : Indicatori di performance dei dieci principali produttori farmaceutici in Croazia nel 2024

Nota: Indice di indebitamento = passivita totali/attivita totali; indice di liquidita corrente = attivita correnti/passivita
correnti; margine lordo = utile lordo/ricavi totali * 100; produttivita del lavoro = ricavi totali/numero di dipendenti.
Fonte: Fina InfoBiz ed elaborazione dell’autrice sulla base dei dati Fina.

Produttivita del
lavoro (in euro)

Ricavi totali (in Indice Indice di Indice di liquidita

indebitamento corrente Margine lordo

milioni di euro) 2024./2023.

Pliva Hrvatska d.o.o. 896,3 122,8 0,39 4,25 15,46 306.326,94
JGLd.d. 162 121,2 0,5 4,14 11,01 217.776,43
Belupo d.d. 130,9 112,2 0,09 5,97 25,24 134.349,55
Hospira Zagreb d.o.o. 90,7 86,8 0,15 1,32 25,47 214.994,69
Generad.d. 46,1 111,3 0,26 4,42 5,35 140.606,90
PharmaSd.o.o. 38 106,3 0,61 1,44 10,49 316.642,13
Krka-Farma d.o.o. 29,5 99,7 0,13 3,39 4,78 179.915,20
Fidifarm d.o.0. 18,4 113,3 0,41 2,92 18,32 484.827,84
TAPI Croatia Industries d.o.0. 16 0,13 2,98 -4,33 45.378,99
Yasenka d.o.o0. 9,9 123,2 0,3 1,25 4,46 155.002,03

Il coefficiente di liquidita corrente per le dieci principali societa commerciali nel 2024 & aumentato in modo
significativo rispetto a quello del 2023. Infatti, € aumentato del 57,6 per cento e ammontava a 3,69, il che
indica che, a livello delle aziende leader del settore, non vi sono problemi nel far fronte alle obbligazioni.
Analizzandole singolarmente, si pud concludere che la maggior parte di esse in realta non ha problemi nel
mantenere la liquidita corrente. Coefficienti di liquidita corrente inferiori a 1,5 lo scorso anno li hanno avuti
Hospira Zagreb, PharmaS e Yasenka. In queste tre societa commerciali nel 2024 vi sono stati problemi nel far
fronte alle obbligazioni. Analizzato a livello delle dieci aziende leader del settore, nel 2024 non vi era un
livello eccessivo di indebitamento. Infatti, il coefficiente di indebitamento per le dieci leader nel 2024 era
paria 0,3 e, rispetto al 2023, & diminuito del 25 per cento. Un coefficiente di indebitamento al di sotto della
soglia di 0,5, che indica un problema di sovraindebitamento, lo aveva la maggior parte delle dieci principali
societa commerciali nella produzione di prodotti e preparati farmaceutici. Un livello di indebitamento al di
sopra del limite accettabile nel 2024 era presente nella societa commerciale PharmaS (0,6). Un
indebitamento proprio al limite dell’accettabilita nel 2024 lo aveva la societa commerciale JGL.

CAMERA DI COMMERCIO ITALO CROATA / TALIJANSKO HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA

Draskoviceva ulica 58/1, 10 000 Zagreb

0038591 1114044; 00385 1 6539 442

info@ccic.hr @0, ASSOCAMERESTERO

: ' D ASSOCIAZIONE DELLE CAMERE DI
ccic@arubapec.it C?—):(g COMMERCIO ITALIANE ALLESTERO
www.ccic.hr

Membrodell’Associazione delle Camere di Commercio Italiane all’Estero



mailto:info@ccic.hr
mailto:ccic@arubapec.it
http://www.ccic.hr/

o CAMERA DI COMMERCIO
O CE | ITALO CROATA
R® | CAMERE DI COMMERCIO ITALIANE ALUESTERG

Ufficialmente riconosciuta dal Governo italiano ai sensi della legge 1° luglio 1970

CONCLUSIONE

Nel 2024 ¢é stato caratterizzato da una crescita dell’occupazione e dei salari nell’industria farmaceutica in
Croazia. E proseguito anche il trend di aumento delle esportazioni, ma anche delle importazioni di prodotti
farmaceutici in Croazia, per cui va sottolineato che il valore delle importazioni di prodotti e preparati
farmaceutici supera significativamente il valore delle loro esportazioni. Va menzionato che in Croazia cresce
anche il consumo di farmaci. | dati disponibili mostrano che le spese per i farmaci, cosi come il numero di
ricette emesse, registrano un aumento su base annua. L'aumento dei pagamenti per i farmaci dal sistema
sanitario nazionale & presente anche in altri paesi europei. L'attivita delle principali societa commerciali
nell’industria farmaceutica in Croazia nel 2024 é stata caratterizzata da una crescita dei ricavi, da un aumento
della liquidita e da una riduzione dell'indebitamento. Inoltre, va notato che le societa commerciali leader di
guesto settore, ad eccezione della societa TAPI Croatia Industries, nel 2024 hanno chiuso con un utile.
L'industria farmaceutica non & esclusa dall’'aumento dei prezzi presente nell’economia croata. Sia i prezzi
alla produzione sia i prezzi al consumo dei prodotti e preparati farmaceutici nel 2024 erano piu elevati
rispetto all’anno precedente. Il trend di aumento dei prezzi dei prodotti dell’industria farmaceutica e
presente anche nell’Unione europea. A livello dell’Unione europea nel 2024 é stato registrato un trend di
aumento del volume di produzione di prodotti e preparati farmaceutici. E aumentato anche il numero di
occupati in questa industria, cosi come i loro salari. Le maggiori societa commerciali mondiali ed europee
che si occupano della produzione di prodotti e preparati farmaceutici investono sempre di piu nella ricerca
e sviluppo, che ¢ la chiave del successo in questa industria. La cessazione della protezione brevettuale per i
farmaci piu venduti al mondo di norma significa anche una diminuzione delle loro vendite a causa della
comparsa di farmaci biosimilari. Per questo motivo i produttori di farmaci registrano investimenti sempre
maggiori nella ricerca e sviluppo di nuovi farmaci che in futuro garantiranno loro elevati ricavi.

Il farmaco piu venduto al mondo attualmente appartiene alla categoria dei farmaci oncologici. Tuttavia, &
gia evidente una crescita delle vendite dei farmaci GLP-1 per il trattamento del diabete e dell’obesita. Per
questi farmaci si prevede che nei prossimi anni diventeranno i pit venduti a livello mondiale. Le previsioni
secondo cui in futuro essi verrebbero utilizzati per il trattamento dell’obesita vanno certamente a favore
della realizzazione di tali prognosi.
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Secondo i tassi mensili di variazione calcolati sulla base degli indici destagionalizzati e corretti per gli effetti
di calendario, nel giugno 2025 la produzione di prodotti farmaceutici e preparati farmaceutici € aumentata
del 3,1% rispetto al mese precedente. Oltre che a giugno, il volume della produzione nell’industria
farmaceutica € aumentato su base mensile anche a gennaio e ad aprile. Ad aprile, I'aumento del volume ha
raggiunto addirittura il 42,8% rispetto a marzo. D’altra parte, su base mensile, il volume della produzione di
prodotti e preparati farmaceutici ha registrato una diminuzione a febbraio (-19,2%), marzo (-24,1%) e maggio
(-10%). Nel giugno del 2025, le scorte di prodotti farmaceutici finiti presso i produttori hanno rappresentato
il 13,5% delle scorte totali di prodotti finiti presso i produttori. Rispetto allo stesso mese del 2024, esse sono
risultate superiori del 27,3%. In confronto a maggio 2025, le scorte di prodotti e preparati farmaceutici nel
giugno 2025 sono state inferiori del 2,4%. Le scorte di prodotti farmaceutici finiti nel giugno del 2025 sono
state superiori del 21,2% rispetto alla media del 2024. Secondo i dati provvisori del DZS, I'occupazione
nell’industria farmaceutica ha continuato a crescere nel 2025 rispetto alla media del 2024. Nel settore della
produzione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici, lo scorso anno risultavano occupati
in media 6.154 addetti. Rispetto al numero medio di occupati in questo settore nel 2023, il numero degli
occupati & aumentato del 3,2%. | dati relativi al luglio del 2025 indicano 6.239 persone occupate. Rispetto al
mese precedente, il numero degli occupati in questa industria & diminuito dello 0,3%, mentre su base annua
€ aumentato dello 0,9%. | dati sulla produttivita del lavoro nel dicembre 2024 indicano una diminuzione del
19,7% rispetto allo stesso mese del 2023. Nel 2024, ai dipendenti del settore della produzione di prodotti
farmaceutici e preparati farmaceutici & stata corrisposta una retribuzione lorda mensile media pari a 2.613
euro. Su base annua, la retribuzione lorda media dei dipendenti in questo settore & aumentata del 10,3%.
Nei primi sei mesi, la retribuzione lorda mensile media nell’industria farmaceutica & ammontata a 3.122
euro, il che rappresenta, rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, un aumento del 13,7%.
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Foto 2 : Scambi commerciali con I’estero, produzione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici
dal 2013 al 2024, in migliaia di euro.
Fonte : Istituto nazionale di statistica (DZS)
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Nel 2024 sono stati importati dall’estero prodotti e preparati farmaceutici per un valore di 2,0 miliardi di
euro. Si tratta di un aumento dell’11% rispetto al 2023. Per quanto riguarda I'esportazione di prodotti e
preparati farmaceutici, il loro valore nel 2024 ¢ stato pari a 1,3 miliardi di euro, con un aumento del 13,9%
su base annua. Nello scorso anno & dunque proseguita la tendenza all’laumento del valore sia delle
importazioni sia delle esportazioni di prodotti farmaceutici. |l valore delle importazioni di prodotti e preparati
farmaceutici continua tuttavia a superare significativamente quello delle esportazioni (foto 2). Il grado di
copertura delle importazioni con le esportazioni di prodotti farmaceutici nel 2024 & stato del 63,7%.

| dati provvisori del DZS relativi ai primi cinque mesi del 2025 indicano che, nel periodo in questione, sono
stati esportati leggermente meno prodotti e preparati farmaceutici rispetto allo stesso periodo del 2024.

In concreto, il valore delle esportazioni dei prodotti dell’industria farmaceutica nei primi cinque mesi del
2025 e stato paria 517,6 milioni di euro, con una diminuzione dello 0,4% su base annua. Nello stesso periodo
sono stati importati prodotti farmaceutici per un valore di 895,9 milioni di euro. Il valore delle importazioni
di prodotti e preparati farmaceutici nei primi cinque mesi del 2025, rispetto allo stesso periodo del 2024, &
aumentato del 4,2%. Nei primi cinque mesi del 2025, dunque, le importazioni di prodotti farmaceutici sono
in crescita e, per valore, superano le esportazioni, che nello stesso tempo registrano una diminuzione
rispetto all’anno precedente. Gliindici dei prezzi alla produzione sul mercato interno, su quello estero e sul
mercato complessivo nel luglio del 2025 indicano un aumento dei prezzi alla produzione dei prodotti e
preparati farmaceutici rispetto allo stesso mese del 2024. Nel mese in questione, i prezzi alla produzione dei
prodotti dell’industria farmaceutica sono aumentati leggermente di piu sul mercato estero. Rispetto a luglio
2024, i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici sul mercato estero, nello stesso mese del
2025, sono stati superiori del 3,4%. Nello stesso periodo, i prezzi alla produzione dei prodotti farmaceutici
sul mercato interno sono aumentati del 2,8%. Nel luglio 2025, i prezzi sul mercato complessivo sono
aumentati del 3,2% rispetto a quelli di luglio 2024. L'aumento dei prezzi dei prodotti dell’industria
farmaceutica nel luglio 2025 € ancora piu significativo se confrontato con i prezzi alla produzione di questo
settore nel 2021. | prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel luglio di quest’anno sono
stati superiori dell’8,3% rispetto al 2021. L’'indice dei prezzi alla produzione dei prodotti e preparati
farmaceutici sul mercato estero indica, nel luglio 2025, un aumento dei prezzi del 17,6% rispetto al 2021. |
prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel luglio 2025, sul mercato complessivo, sono
stati superiori dell’11,4% rispetto al 2021. Nel 2024 sono aumentati anche i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici rispetto al 2023, e precisamente del 2,4%. Nel luglio 2025, i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici sono aumentati su base annua del 4,9%. Rispetto a giugno 2025, i prezzi al consumo dei prodotti
farmaceutici sono stati superiori dello 0,1%. L'aumento dei prezzi al consumo dei prodotti farmaceutici nel
luglio 2025, rispetto ai prezzi del 2015, ammonta al 14,9%.
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Secondo il rapporto dell’Agenzia per i medicinali e i dispositivi medici (HALMED), nel 2023 in Croazia sono
stati spesi complessivamente 1.554,6 milioni di euro per i medicinali. La quota maggiore del valore
complessivo del consumo di medicinali in quell’anno & stata rappresentata dai farmaci per il trattamento
delle malattie maligne e dagli immunomodulatori, per i quali & stato speso un importo di 588,1 milioni di
euro, pari al 38% del consumo  totale di medicinali  espresso  in  valore.

Foto 3 : Quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo complessivo di medicinali nella Repubblica di
Croazia nel 2023.
Fonte : Agenzia per i medicinali e i dispositivi medici (HALMED).

Quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo complessivo di
medicinali nella Repubblica di Croazia nel 2023.
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Seguono i farmaci che agiscono sull’apparato digerente e sul metabolismo, per i quali nel 2023 sono stati
spesi 155,2 milioni di euro, pari al 10% del consumo totale di medicinali nel 2023.

La quota dei principali gruppi di medicinali nel consumo totale di medicinali nella Repubblica di Croazia nel
2023 e presentata nella foto 3. | dati di HALMED sul consumo dei medicinali nel 2024 non sono al momento
disponibili. Tuttavia, dal rapporto sulla gestione dell’Istituto croato per I'assicurazione sanitaria (HZZO) si puo
concludere che il valore del consumo di medicinali in Croazia € aumentato nel 2024.
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Infatti, 'HZZO ha riferito che nel 2024, per i medicinali prescritti e dispensati nelle farmacie a carico dei fondi
dell’assicurazione sanitaria obbligatoria, sono stati impiegati il 10% di fondi in piu rispetto al 2023. In
concreto, si tratta di un importo pari a 737,5 milioni di euro.

Cio e certamente collegato all’'aumento dei prezzi dei medicinali, ma anche all’'aumento del numero di ricette
emesse. Nel 2024, secondo il rapporto sulla gestione dell’HZZO, esse sono state superiori del 3,7% rispetto
al 2023. L'HZZO ha inoltre pagato nel 2024 per i medicinali particolarmente costosi un totale di 406,4 milioni
di euro, ossia il 5,9% in piu rispetto al 2023.

INDUSTRIA FARMACEUTICA NELL'EUROPA

Nel corso dell’anno scorso € proseguita la tendenza all’'aumento del volume della produzione di prodotti e
preparati farmaceutici a livello dei 27 Paesi membri dell’Unione europea. Rispetto al volume di produzione
del 2021, la produzione di prodotti e preparati farmaceutici nel 2024 € aumentata del 31,7%. | dati di Eurostat
mostrano che, nel periodo indicato, il volume della produzione di prodotti farmaceutici di base a livello
dell’lUE € aumentato addirittura del 95,1%. Il volume della produzione di preparati farmaceutici nell’UE nel
2024 é stato superiore del 21,6% rispetto a quello del 2021. |l fatturato complessivo nella produzione di
prodotti e preparati farmaceutici a livello dell’lUE € aumentato, nel 2024, del 38,9% rispetto al 2021. |
fatturato sul mercato interno in questo settore, nell’lUE, nel 2024 é stato superiore del 38,8% rispetto al
2021. A livello dell’Unione europea, nel 2024 & aumentato anche il fatturato sul mercato estero nella
produzione di prodotti e preparati farmaceutici, e precisamente del 45,7% rispetto all’anno base 2021.
Nell’industria farmaceutica a livello dell’UE, nel 2024 & proseguita la tendenza all’'aumento dei prezzi alla
produzione. Sul mercato complessivo, i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici nel 2024
sono stati superiori del 6,2% rispetto al 2021. | prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici
sul mercato interno dell’Unione europea, nel 2024, sono stati superiori dell’8,3% rispetto al 2021. Per quanto
riguarda i prezzi alla produzione dei prodotti e preparati farmaceutici sul mercato estero, nel 2024 essi sono
stati superiori del 5,3% rispetto all’anno base 2021. Nell’'Unione europea, nel 2024 ¢ proseguita la tendenza
alllaumento del numero di occupati nel settore della produzione di prodotti e preparati farmaceutici.
Rispetto al 2023, in questo settore nell’UE risultava occupato il 3,4% di lavoratori in piu. In confronto al
numero di occupati in questo settore nel 2021, nel 2024 si e registrato un aumento del 12,2%. Nello stesso
tempo sono aumentate anche le retribuzioni lorde dei dipendenti nella produzione di prodotti e preparati
farmaceutici nell’lUE. In concreto, nel 2024 esse sono aumentate del 6,8% su base annua e addirittura del
25,5% rispetto al 2021. Nel 2024 & aumentato anche il numero di ore lavorate dai dipendenti nella
produzione di prodotti e preparati farmaceutici. A livello dell’Unione europea, essi hanno lavorato il 3,2% in
piu rispetto al 2023. In confronto al numero di ore lavorate per dipendente nel 2021, 'aumento nel 2024 &
stato dell’11,9%. La Federazione europea delle industrie e associazioni farmaceutiche (EFPIA) ha pubblicato
nel 2025 i dati sull’industria farmaceutica in Europa (che comprende i Paesi dell’UE, la Norvegia, la Svizzera,
il Regno Unito, la Serbia, la Turchia e la Russia) relativi al 2023 e le stime per il 2024. Nella tabella 1 sono
presentati alcuni indicatori settoriali selezionati.
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L'EFPIA stima che il volume della produzione dei prodotti dell’industria farmaceutica in Europa, nel 2024, sia
aumentato dell’8,5% rispetto al 2023, raggiungendo i 440 miliardi di euro.

Stima inoltre che il valore del mercato farmaceutico ai prezzi di fabbrica nel 2024 sia stato pari a 274,5
miliardi di euro, ossia che su base annua sia aumentato del 7,5%. In Europa, nel 2024, i pagamenti per i
medicinali da parte del sistema sanitario nazionale nell’lambito dell’assistenza ambulatoriale sono stati
superiori del 7,1% rispetto al 2023. Il loro valore & stimato in 185 miliardi di euro. Le stime dell’EFPIA anche
per altri indicatori settoriali dell’'andamento dell'industria farmaceutica in Europa indicano aumenti rispetto
al 2023. Si stima cosi che, nel 2024, I'esportazione di prodotti e preparati farmaceutici sia aumentata del
6,6% e I'importazione del 3,6% rispetto al 2023. |l valore delle esportazioni di prodotti farmaceutici nel 2024
e stato pari a 705 miliardi di euro. Nello stesso periodo sono stati importati prodotti farmaceutici per un
valore di 485 miliardi di euro. Il valore dei prodotti esportati dell’industria farmaceutica in Europa, sia nel
2023 sia nel 2024, e superiore al valore delle importazioni, ossia la bilancia commerciale & positiva. Si stima
che I'avanzo commerciale a livello europeo nel 2024 sia aumentato del 13,7% su base annua.

Indice
2023 2024 2024./2023.

Produzione (in milioni di euro) 405.701  440.000 108,5
Esportazioni (in milioni di euro)* 661.559  705.000 106,6
Importazioni (in milioni di euro)* 468.032  485.000 103,6
Bilancia commerciale con Uestero (in milioni di euro) 193.527  220.000 113,7
Spese per ricerca e sviluppo (in milioni di euro) 52.373 55.000 105
Numero di occupati 940.555 950.000 101
Occupati nella ricerca e sviluppo 123.535 130.000 105,2
Valore totale del mercato farmaceutico ai prezzi di fabbrica (in milioni di

euro) 274.545  295.000 107,5
Pagamenti per i medicinali a carico del sistema sanitario nazionale

(assistenza ambulatoriale) (in milioni di euro) 172.689 185.000 107,1

Tabella 1 : Indicatori selezionati dell’industria farmaceutica in Europa nel 2023 e nel 2024

Nota: * | dati su importazioni ed esportazioni includono gli scambi intra-UE dei paesi UE-27. ** | dati per il 2024
sono stimati.

Fonte : EFPIA (2025)

Si stima che nel 2024 in questo settore in Europa abbiano lavorato 950.000 addetti, di cui 130.000 nella
ricerca e sviluppo. Il numero degli occupati, su base annua, e stato superiore dell’1%. Per quanto riguarda il
numero degli addetti nella ricerca e sviluppo, il suo aumento & stimato al 5,2%. L'ammontare degli
investimenti dell’industria farmaceutica in ricerca e sviluppo in Europa nel 2023 ha raggiunto 52,5 miliardi di
euro. Si prevede che tale importo sia aumentato del 5% nel 2024, ossia che la spesa complessiva per ricerca
e sviluppo dell’industria farmaceutica in Europa abbia raggiunto 55 miliardi di euro.

CAMERA DI COMMERCIO ITALO CROATA / TALIJANSKO HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA
Draskoviceva ulica 58/1, 10 000 Zagreb
0038591 1114044, 00385 16539 442

info@ccic.hr @70, ASSOCAMERESTERO
: ' foXd @ ASSOCIAZIONE DELLE CAMERE DI
ccic@arubapec.it DR COMMERCIO ITALIANE ALLESTERO

www.ccic.hr
Membrodell’Associazione delle Camere di Commercio Italiane all’Estero


mailto:info@ccic.hr
mailto:ccic@arubapec.it
http://www.ccic.hr/

CAMERA DI COMMERCIO
ITALO CROATA

CAMERE DI COMMERCIO ITALIANE ALL'ESTERO

SN
QCC
IS)

Ufficialmente riconosciuta dal Governo italiano ai sensi della legge 1° luglio 1970

Per quanto riguarda gli investimenti in ricerca e sviluppo dell’industria farmaceutica nel 2023, il Paese leader
e stato il Regno Unito, dove gli investimenti in ricerca e sviluppo in quell’anno sono ammontati a 10,2 miliardi
di euro. Secondo i dati della Commissione europea riportati nella tabella 2, la principale impresa europea
dell’industria farmaceutica per investimentiin ricerca e sviluppo nel 2023 é stata Sanofi. Grazie a un aumento
degli investimenti in ricerca e sviluppo di un modesto 0,3% rispetto al 2022, questa impresa ha mantenuto il
primo posto. Nel 2023 Sanofi ha investito complessivamente 6.728,0 milioni di euro in attivita di ricerca e
sviluppo. Lintensita degli investimenti in ricerca e sviluppo (rapporto tra investimenti in ricerca e sviluppo e
vendite nette) e stata pari al 15,6%, lo stesso valore del 2022. Al secondo posto della classifica delle principali
aziende farmaceutiche per investimenti in ricerca e sviluppo nel 2023 si trova Boehringer Sohn, i cui
investimenti in ricerca e sviluppo sono ammontati a 5.766,0 milioni di euro e sono aumentati del 14,2%
rispetto al 2022. Segue Bayer, che nel 2023 ha investito 5.461,0 milioni di euro in ricerca e sviluppo. Su base
annua, gli investimenti in ricerca e sviluppo di questa azienda sono diminuiti del 17,6%, che rappresenta
anche la maggiore riduzione annua degli investimenti in ricerca e sviluppo tra le dieci principali imprese di
guesto settore in Europa nel 2023. Insieme a Merck DE, € I'unica azienda farmaceutica tra le dieci principali
per investimenti in R&S che nel 2023 ha investito in questa attivita meno che nel 2022. Nel 2023, il maggiore
aumento degli investimenti in ricerca e sviluppo in questo settore in Europa & stato registrato da Jazz
Pharmaceuticals e Genmab, che hanno aumentato i propri investimenti in ricerca e sviluppo su base annua
rispettivamente del 46,5% e del 46,2%. Nel 2023 Jazz Pharmaceuticals ha investito in ricerca e sviluppo 773,8
milioni di euro, pari al 22,2% delle vendite nette della societa. L'investimento in ricerca e sviluppo di Genmab
nello stesso anno € ammontato a 858,3 milioni di euro, ossia al 38,8% delle vendite nette. Nel 2023, la
maggiore intensita degli investimenti in ricerca e sviluppo tra le dieci principali imprese farmaceutiche
europee é stata registrata da BioNTech. In quell’anno, BioNTech ha destinato alla ricerca e sviluppo il 46,6%

delle proprie vendite nette. Si tratta di un importo pari a 1.779,6 milioni di euro, aumentato del 29,7%
rispetto al 2022.

Spese per R&S (in milioni di euro) Variazione su base annua Intensita (%)
Sanofi 6.728,00 0,3 15,6
Boehringer Sohn 5.766,00 14,2 22,5
Bayer 5.461,00 -17,6 11,5
Novo Nordisk 3.941,20 35 12,6
Merck DE 2.438,00 -0,4 11,6
BioNTech 1.779,60 29,7 46,6
ucB 1.543,00 2 31,7
Servier 866 11 16,3
Genmab 858,3 46,2 38,8
Jazz Pharmaceuticals 773,8 46,5 22,2

Tabella 2 : Le dieci principali aziende farmaceutiche in Europa per investimenti in ricerca e sviluppo nel 2023
Fonte : Commissione europea (2024.)
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| MAGGIORI PRODUTTORI MONDIALI

Il farmaco piu venduto al mondo nel 2024 e ancora Keytruda, un medicinale per il trattamento delle malattie
oncologiche, prodotto da Merck. Le vendite complessive di questo farmaco nello scorso anno hanno
raggiunto 29,5 miliardi di USD e, rispetto al 2023, sono aumentate del 17,9%. Il vaccino Comirnaty,
nettamente il farmaco leader per valore delle vendite complessive durante il periodo della pandemia e uno
dei farmaci leader per vendite nei primi anni successivi alla pandemia, lo scorso anno ha registrato una
diminuzione del valore delle vendite complessive di quasi il 50% rispetto al 2023. Tuttavia, esso rimane uno
dei venti farmaci piu venduti al mondo nel 2024, con un valore complessivo delle vendite pari a 7,8 miliardi
di USD. Peraltro, Pfizer, che produce anche il vaccino Comirnaty, lo scorso anno ha registrato un eccezionale
aumento delle vendite del proprio farmaco antivirale Paxlovid per il trattamento delle malattie infettive, pari
al 346,9%. Le vendite complessive di questo farmaco hanno generato per Pfizer, nello scorso anno, 5,7
miliardi di USD. Come era stato annunciato negli anni precedenti, nel 2024 si & registrato un aumento delle
vendite dei farmaci per il trattamento delle malattie metaboliche, utilizzati per la cura del diabete e per la
perdita di peso. Il piu venduto tra questi € Ozempic, terzo farmaco piu venduto al mondo nel 2024. Novo
Nordisk ha realizzato dalla sua vendita un fatturato pari a 17,5 miliardi di USD, ossia il 25,8% in piu rispetto
al 2023. Il maggiore aumento delle vendite in questo gruppo di farmaci, pari addirittura al 123,5%, & stato
registrato da Mounjaro della societa Eli Lilly. Il valore delle sue vendite nel 2024 é stato di 11,5 miliardi di
USD. Wegovy, anch’esso un farmaco GLP-1, nel 2024 ha registrato vendite per un valore di 8,4 miliardi di
USD. Rispetto all’anno precedente, le sue vendite sono aumentate dell’85,7%. Secondo le stime riportate
nel rapporto Evaluate World Preview 2025 (2025), entro il 2030 i farmaci GLP-1 (peptide-1 simile al
glucagone) diventeranno la principale categoria di farmaci al mondo per vendite, e i primi cinque farmaci per
valore di vendita apparterranno proprio a questa categoria. Si stima inoltre che a dominare saranno i farmaci
prodotti da Eli Lilly. Si prevede che le vendite del loro farmaco Mounjaro raggiungeranno nel 2030 i 36,2
miliardi di USD, mentre le vendite del farmaco Zepbound raggiungeranno i 25,5 miliardi di dollari. A causa
della lenta risposta alla domanda del mercato, Novo Nordisk ha perso i vantaggi di cui disponeva essendo
entrata per prima in questo mercato. Pertanto, EvaluatePharma stima che le vendite del suo Ozempic nel
2030 ammonteranno a 24,4 miliardi di USD, mentre le vendite di Wegovy raggiungeranno 18,1 miliardi di
dollari. A cio pud certamente contribuire anche I'annuncio dell’Organizzazione mondiale della sanita,
secondo cui i farmaci GLP-1 saranno raccomandati per il trattamento dell’obesita negli adulti (Hina, 2025).
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Foto 4 : | venti medicinali piu venduti al mondo nel 2024 e i rispettivi produttori, in miliardi di USD

Fonte : Drug Discovery and Development (2025).

| venti medicinali piu venduti al mondo nel 2024 e i
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Un calo significativo delle vendite nel 2024 é stato registrato da Humira, il che & conseguenza della scadenza

della protezione brevettuale e della comparsa di farmaci biosimilari. Questo € ancora uno dei 20 farmaci piu

venduti al mondo. Il valore complessivo delle sue vendite nel 2024 é stato di 9 miliardi di USD, ma su base

annua esso € diminuito del 37,6 per cento. AbbVie compensa questa diminuzione delle vendite con

I'aumento delle vendite del suo farmaco Skyrizi, che sono aumentate del 50 per cento e hanno raggiunto

11,7 miliardi di USD, il che ha collocato questo farmaco al settimo posto tra i farmaci piu venduti al mondo

nel 2024. Per quanto riguarda le principali aziende mondiali per vendite di farmaci su prescrizione nel 2024,

il primo posto e ancora detenuto da Johnson & Johnson, il cui ricavo dalla vendita di farmaci su prescrizione
ammontava a 55,8 miliardi di USD (tabella 3). Al secondo posto si trova la compagnia AbbVie, che dalla
vendita di farmaci su prescrizione nel 2024 ha realizzato un ricavo pari a 54,5 miliardi di USD. | farmaci su

prescrizione piu venduti di questa compagnia sono i gia citati Skyrizi e Humira, seguiti da Rinvoq.
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Tabella 3 : Le dieci principali aziende nel mercato dei farmaci con prescrizione per vendite e i loro
investimenti in ricerca e sviluppo nel 2024, in miliardi di USD
Fonte : EvaluatePharma (2025) secondo Christel (2025).

Investimento  Ricerca e sviluppo come % dei ricavi derivanti dalla

Vendite inR&S vendita di farmaci con prescrizione
Johnson & Johnson 55,745 17,034 30,6
AbbVie 54,484 8,056 14,8
Merck & Co. 54,314 17,865 32,9
Roche 52,475 14,818 28,2
Pfizer 51,953 10,822 20,8
AstraZeneca 50,946 12,211 24
Novartis 50,191 9,302 18,5
Birstol Myers Squibb 47,821 9,782 20,5
Sanofi 44,243 8 18,1
Novo Nordisk 42,122 6,971 16,5

Merck & Co. ha realizzato una parte significativa dei 54,3 miliardi di USD di ricavi totali dalla vendita di
farmaci su prescrizione nel 2024 dalla vendita del farmaco oncologico Keytruda. In particolare, questo
farmaco ha generato il 54,3 per cento dei ricavi totali dalla vendita di farmaci su prescrizione di questa
compagnia nel 2024. Il farmaco é protetto da brevetto fino al 2028, e altre compagnie stanno lavorando allo
sviluppo di farmaci biosimilari la cui comparsa sul mercato, dopo la scadenza della protezione brevettuale,
portera a una diminuzione delle vendite di Keytruda. Di fronte a cio, Merck & Co. investe intensamente in
attivita di ricerca e sviluppo. Nel 2024 ha cosi investito un importo di 17,9 miliardi di USD, ossia il 32,9 per
cento del ricavo totale dalla vendita di farmaci su prescrizione. Questa compagnia & stata la prima tra le dieci
principali per importo investito in ricerca e sviluppo, nonché per la sua intensita, nel 2024. Investendo
importi elevati e sforzi nella ricerca e sviluppo, anche Johnson & Johnson cerca di mantenere il primo posto
nella lista delle principali compagnie mondiali. Nel 2024 questa compagnia ha investito in ricerca e sviluppo
il 30,6 per cento dei suoi ricavi complessivi dalla vendita di farmaci su prescrizione, il che I’ha collocata al
secondo posto secondo questo indicatore.
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LE PRINCIPALI SOCIETA COMMERCIALI IN CROAZIA

Misurato in base ai ricavi complessivi realizzati nel 2024, le dieci aziende leader nella produzione di prodotti
e preparati farmaceutici sono Pliva Hrvatska d.o.o., JGL d.d., Belupo d.d., Hospira Zagreb d.o.0., Genera d.d.,
Pharmas d.o.o., Krka-Farma d.o.o0., Fidifarm d.o.o., TAPI Croatia Industries d.o.o0. e Yasenka d.o.o. Insieme,
gueste dieci societa commerciali nel 2024 hanno registrato ricavi complessivi pari a 1.437,91 milioni di euro
(tabella 4). La parte maggiore di tale importo si riferisce ai ricavi complessivi che nel 2024 ha realizzato Pliva
Hrvatska. Infatti, il 62,3 per cento dei ricavi complessivi a livello delle dieci principali aziende farmaceutiche
e stato generato da Pliva Hrvatska. Si tratta concretamente dell'importo di 896,3 milioni di euro di ricavi
complessivi nel 2024 (tabella 5). La seconda societa commerciale per entita dei ricavi complessivi € JGL, i cui
ricavi complessivi nel 2024 ammontavano a 162,0 milioni di euro. La segue Belupo con ricavi complessivi pari
a 130,9 milioni di euro. | ricavi complessivi dei dieci leader nel settore farmaceutico, su base annua, sono
aumentati del 18,2 per cento. La maggior parte delle societa commerciali dell’elenco delle dieci aziende
leader del settore nel 2024 ha registrato un aumento dei ricavi complessivi rispetto al 2023. || maggiore
aumento dei ricavi complessivi su base annua é stato realizzato da Yasenka. | ricavi complessivi di questa
societd commerciale nel 2024 sono aumentati del 23,2 per cento rispetto al 2023. E cresciuto in modo
significativo anche il ricavo complessivo di Pliva, e precisamente del 22,8 per cento su base annua. Ricavi
complessivi inferiori rispetto all’anno precedente nel 2024 hanno avuto Hospira (-13,2 per cento) e Krka-
Farma (-0,3 per cento). TAPI Croatia Industries, la societa commerciale alla quale Pliva ha scorporato la
produzione di sostanze farmaceutiche attive, e stata fondata nel 2024 e pertanto non viene indicata la
variazione dei ricavi complessivi su base annua.

2023. 2024. Indice 2024./2023.
Ricavi totali (in milioni di euro) 1.216,10 1.437,90 118,2
Utile lordo (in milioni di euro) 172,8 223,5 129,3
Numero di dipendenti 5.656 6.133 108,4
Produttivita del lavoro (in euro) 215.002,89 234.454,12 109,1
Margine lordo (in %) 14,21 15,55 109,4
Indice di liquidita corrente 2,34 3,69 157,6
Indice di indebitamento 0,46 0,34 74,9
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Tabella 4 : Indicatori di performance delle dieci principali societa nel settore farmaceutico in Croazia nel 2023 e
nel 2024

Nota: Indice di indebitamento = passivita totali/attivita totali; indice di liquidita corrente = attivita
correnti/passivita correnti; margine lordo = utile lordo/ricavi totali * 100; produttivita del lavoro = ricavi
totali/numero di dipendenti.

Fonte: Fina InfoBiz ed elaborazione dell’autrice sulla base dei dati Fina.

Nel 2024 nove delle dieci principali societa commerciali del settore hanno chiuso con un risultato finanziario
positivo. Con una perdita ha chiuso I'anno solo TAPI Croatia Industries. La perdita di questa societa
commerciale ammontava a 694.296 euro. L'utile lordo complessivo a livello delle dieci principali societa
commerciali del settore nel 2024 e stato pari a 223,5 milioni di euro. Rispetto all’anno precedente, 'utile
lordo realizzato dalle suddette dieci aziende € aumentato del 29,3 per cento. Il maggiore utile lordo nel 2024
e stato realizzato da Pliva Hrvatska. Esso ammontava a 138,6 milioni di euro e su base annua & aumentato
del 39,3 per cento. L'aumento maggiore dell’utile lordo & stato registrato dall’azienda Pharmas. L'utile ante
tassazione realizzato da questa azienda e stato del 52,2 per cento superiore rispetto all’anno precedente.
Un utile lordo inferiore rispetto al 2023 lo hanno avuto Hospira Zagreb (3,9 per cento), Genera (40,2 per
cento), Krka-Farma (6,5 per cento) e Yasenka (23,2 per cento). Nel 2024 nelle dieci aziende leader del settore
erano complessivamente impiegati 6.133 dipendenti, il che € I'8,4 per cento in piu rispetto al 2023. |l maggior
numero di dipendenti lo aveva Pliva Hrvatska, nella quale nel 2024 hanno lavorato 2.926 dipendenti, il 2 per
cento in pil rispetto al 2023. Il maggiore aumento annuo del numero di dipendenti lo ha registrato la societa
commerciale Yasenka, nella quale nel 2024 vi era il 20,8 per cento di dipendenti in piu. Dall’altra parte, il
numero di dipendenti nel 2024 & diminuito in Krka-Farma (15,4 per cento), Fidifarm (11,6 per cento), Hospira
(0,2 per cento) e Genera (0,6 per cento). Come conseguenza del significativo aumento dei ricavi, con un
aumento del numero di dipendenti nel 2024, la produttivita del lavoro a livello delle dieci aziende leader del
settore & cresciuta del 9,1 per cento. La maggiore produttivita del lavoro nel 2024 I’ha avuta Fidifarm. Essa
ammontava a 484.827,84 euro. Nel 2024 Fidifarm, con 38 dipendenti, ha realizzato ricavi complessivi pari a
18,4 milioni di euro. Il secondo per produttivita del lavoro & Pharma$ con 316.642,13 euro, seguito da Pliva,
nella quale la produttivita del lavoro nel 2024 era pari a 306.326,94 euro. La minore produttivita del lavoro
lo scorso anno |'ha avuta TAPI Croatia Industries, e ammontava a 45.378,99 euro. Lo scorso anno questa
societa commerciale impiegava 353 dipendenti, e i suoi ricavi complessivi ammontavano a 16,0 milioni di
euro. Per quanto riguarda il margine lordo, per le dieci principali societa commerciali del settore nel 2024
esso ammontava al 15,6 per cento. Su base annua, il margine lordo delle dieci principali € aumentato del 9,4
per cento. Il margine lordo piu elevato nel 2024 lo hanno avuto Hospira (25,5 per cento) e Belupo (25,2 per
cento). TAPI Croatia Industries nel 2024 ha avuto un margine lordo negativo, considerato che ha operato in
perdita.
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Tabella 5 : Indicatori di performance dei dieci principali produttori farmaceutici in Croazia nel 2024

Nota: Indice di indebitamento = passivita totali/attivita totali; indice di liquidita corrente = attivita correnti/passivita
correnti; margine lordo = utile lordo/ricavi totali * 100; produttivita del lavoro = ricavi totali/numero di dipendenti.
Fonte: Fina InfoBiz ed elaborazione dell’autrice sulla base dei dati Fina.

Produttivita del
lavoro (in euro)

Ricavi totali (in Indice Indice di Indice di liquidita

indebitamento corrente Margine lordo

milioni di euro) 2024./2023.

Pliva Hrvatska d.o.o. 896,3 122,8 0,39 4,25 15,46 306.326,94
JGLd.d. 162 121,2 0,5 4,14 11,01 217.776,43
Belupo d.d. 130,9 112,2 0,09 5,97 25,24 134.349,55
Hospira Zagreb d.o.o. 90,7 86,8 0,15 1,32 25,47 214.994,69
Generad.d. 46,1 111,3 0,26 4,42 5,35 140.606,90
PharmaSd.o.o. 38 106,3 0,61 1,44 10,49 316.642,13
Krka-Farma d.o.o. 29,5 99,7 0,13 3,39 4,78 179.915,20
Fidifarm d.o.0. 18,4 113,3 0,41 2,92 18,32 484.827,84
TAPI Croatia Industries d.o.0. 16 0,13 2,98 -4,33 45.378,99
Yasenka d.o.o0. 9,9 123,2 0,3 1,25 4,46 155.002,03

Il coefficiente di liquidita corrente per le dieci principali societa commerciali nel 2024 & aumentato in modo
significativo rispetto a quello del 2023. Infatti, € aumentato del 57,6 per cento e ammontava a 3,69, il che
indica che, a livello delle aziende leader del settore, non vi sono problemi nel far fronte alle obbligazioni.
Analizzandole singolarmente, si pud concludere che la maggior parte di esse in realta non ha problemi nel
mantenere la liquidita corrente. Coefficienti di liquidita corrente inferiori a 1,5 lo scorso anno li hanno avuti
Hospira Zagreb, PharmaS e Yasenka. In queste tre societa commerciali nel 2024 vi sono stati problemi nel far
fronte alle obbligazioni. Analizzato a livello delle dieci aziende leader del settore, nel 2024 non vi era un
livello eccessivo di indebitamento. Infatti, il coefficiente di indebitamento per le dieci leader nel 2024 era
paria 0,3 e, rispetto al 2023, & diminuito del 25 per cento. Un coefficiente di indebitamento al di sotto della
soglia di 0,5, che indica un problema di sovraindebitamento, lo aveva la maggior parte delle dieci principali
societa commerciali nella produzione di prodotti e preparati farmaceutici. Un livello di indebitamento al di
sopra del limite accettabile nel 2024 era presente nella societa commerciale PharmaS (0,6). Un
indebitamento proprio al limite dell’accettabilita nel 2024 lo aveva la societa commerciale JGL.
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CONCLUSIONE

Nel 2024 ¢é stato caratterizzato da una crescita dell’occupazione e dei salari nell’industria farmaceutica in
Croazia. E proseguito anche il trend di aumento delle esportazioni, ma anche delle importazioni di prodotti
farmaceutici in Croazia, per cui va sottolineato che il valore delle importazioni di prodotti e preparati
farmaceutici supera significativamente il valore delle loro esportazioni. Va menzionato che in Croazia cresce
anche il consumo di farmaci. | dati disponibili mostrano che le spese per i farmaci, cosi come il numero di
ricette emesse, registrano un aumento su base annua. L'aumento dei pagamenti per i farmaci dal sistema
sanitario nazionale & presente anche in altri paesi europei. L'attivita delle principali societa commerciali
nell’industria farmaceutica in Croazia nel 2024 é stata caratterizzata da una crescita dei ricavi, da un aumento
della liquidita e da una riduzione dell'indebitamento. Inoltre, va notato che le societa commerciali leader di
guesto settore, ad eccezione della societa TAPI Croatia Industries, nel 2024 hanno chiuso con un utile.
L'industria farmaceutica non & esclusa dall’'aumento dei prezzi presente nell’economia croata. Sia i prezzi
alla produzione sia i prezzi al consumo dei prodotti e preparati farmaceutici nel 2024 erano piu elevati
rispetto all’anno precedente. Il trend di aumento dei prezzi dei prodotti dell’industria farmaceutica e
presente anche nell’Unione europea. A livello dell’Unione europea nel 2024 é stato registrato un trend di
aumento del volume di produzione di prodotti e preparati farmaceutici. E aumentato anche il numero di
occupati in questa industria, cosi come i loro salari. Le maggiori societa commerciali mondiali ed europee
che si occupano della produzione di prodotti e preparati farmaceutici investono sempre di piu nella ricerca
e sviluppo, che ¢ la chiave del successo in questa industria. La cessazione della protezione brevettuale per i
farmaci piu venduti al mondo di norma significa anche una diminuzione delle loro vendite a causa della
comparsa di farmaci biosimilari. Per questo motivo i produttori di farmaci registrano investimenti sempre
maggiori nella ricerca e sviluppo di nuovi farmaci che in futuro garantiranno loro elevati ricavi.

Il farmaco piu venduto al mondo attualmente appartiene alla categoria dei farmaci oncologici. Tuttavia, &
gia evidente una crescita delle vendite dei farmaci GLP-1 per il trattamento del diabete e dell’obesita. Per
questi farmaci si prevede che nei prossimi anni diventeranno i pit venduti a livello mondiale. Le previsioni
secondo cui in futuro essi verrebbero utilizzati per il trattamento dell’obesita vanno certamente a favore
della realizzazione di tali prognosi.
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